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AUDITORES

Relatério dos auditores independentes sobre as demonstragoes financeiras

fos Acionistas, Conselheiros e Administradores da
Odoya Transmissora de Energia 3.A.
Rio de Janeiro - RJ

Examinamos as demonstragdes financeiras da Odoya Transmissora de Energia S.A. ("Companhia’), que
compreendem o balango patimonial em 31 de dezembro de 2014 e as respectivas demonstragies do
resultado, do resultado abrangente, das mutages do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
periodo de 12 de maio a 31 de dezembro de 2014, assim como o resumo das principais praticas contabeis
e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administragdo sobre as demonstragdes financeiras

A administragdo da Companhia & responsavel pela elaborago e adequada apresentagao dessas
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos
controles intermos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragao dessas demonstrages
financeiras livres de distorg3o relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com base
em nossa auditoria. conduzida de acordo com as normas brasileiras e intemacionais de auditoria. Essas
normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditonia seja planejada e
executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras estao livres
de distorcao relevante.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtengdo de evidéncia a respeito
dos valores e das divulgagdes apresentadas nas demonstragbes financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagéo dos riscos de distorgao relevante
nas demonstracdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou ermo. Nessa avaliagao de
riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragdo e adequada apresentacao
das demonstragdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sao
apropriados &s circunstncias, mas ndo para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses
controles intermos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliagao da adequac@o das praticas
contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administracdo, bem como a
avaliagdo da apresentagdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida & suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinia;




CHRONUS

AUDITORES

Opinido sobre as demonstragoes financeiras

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anteriormente referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posigdo patrimonial e financeira da Companhia em 31 de dezembro de
2014, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o periodo de 12 de maio a 31 de
dezembro de 2014, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil,

Enfase

Conforme mencionado em Nota Explicativa 1 as Demonstragbes Financeiras, a Companhia vem
despendendo quantias significativas em custos de organizaggio, desenvolvimento e pré-operagao, os quais,
de acordo com as estimativas e projegdes, deverdo ser absorvidos pelas receitas de operagdes futuras. A
Companhia em 31 de dezembro de 2014 apresenta prejuizo acumulado no montante de R$44.112, passivo
a descoberto de RS 43.112 & excesso de passivos circulantes sobre ativos circulantes no montante de R$
7.708.749 e necessitara de recursos financeiros dos seus acionistas e de terceiros em montantes
significativos para a conclusdo de seus projetos até que suas operagdes se iniciem. As Demonstracoes
Financeiras nao incluem quaisquer ajustes que seriam requeridos caso algum dos investimentos nao
apresente o resultado esperado, que dependem do sucesso de suas operagdes futuras e aporte adicional
de recursos.

Outros assuntos
Informagdo suplementar - Demonstragao do valor adicionado

Examinamos, também, a demonstrag3o do valor adicionado (DVA), para o periodo de 12 de maio a 31 de
dezembro de 2014 elaboradas sob responsabilidade da administrag3o, cuja apresentagao é requerida pela
Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL para concessionarias de energia do sefor elétrico. Essa
demonstragao foi submetida aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa
opiniao, estio adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, de forma consistente
com as demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Rio de Janeiro, 14 de janeiro de 2015.

Chronus Auditores Independentes S/S
CRC-PE-000681/0 5-RJ

Rua das Minfas, 262 - 5l 106  Boa Vista
Recife - PE CEP: 50070 050 Fone: 81 3231 6563

www.chronusauditores com



Odoya Transmissora de Energia S.A.
Balango patrimonial
Em 31 de dezembro de 2014

(Em reais)
Nota 31M12/12014
Ativo
Ativo circulante
Caixa e equivalentes de caixa 4 32.077
Ativo nao circulante
Ativo financeiro (concessio — amortizavel e indenizavel) 5 8.446.983
Total do ativo 8.479.060
Passivo e patriménio liquido (passivo a descoberto) :
Passivo circulante
Formecedores 6 5.468.053
Obrigacdes sociais e trabalhistas 3.167
Obrigagdes tributarias 3.584
Partes relacionadas 7 2.266.022
7.740.826
Passivo nao circulante
Impostos diferidos 8 781.346
Total do passivo )  8.522.172
Patriménio liquido (passivo a descoberto) 9
Capital social integralizado 1.000
Prejuizos acumulados (44.112)
Total do patrimonio liquido (passivo a descoberto) (43.112)

Total do passivo e patrimdnio liquido (passivo a descoberto)

8.479.060 _
Shecfoiiit i g
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As notas explicativas s30 parte integrante das Demonstrages Financeiras.
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Odoya Transmissora de Energia S.A.

Demonstragdo do resultado

Para o periodo de 12 de maio a 31 de dezembro de 2014
(Em reais, exceto quantidade de agdes)

De 12/05/2014

a 3112/2014

Receita operacional bruta .
Receita de construgao 7.709.749
Receita de remuneragado dos ativos da concessao 737.234
8.446.983

Dedugdes da receita operacional (781 .3486)
Receita operacional liquida E 7.665.637
(-} Custos de construgao (?.?DB.NQ}
Resultado bruto (44.112)
Despesas administrativas ?
Resultado antes do resultado financeiro {(44.112)
Resultado financeiro -
Resultado antes dos impostos (44.112)
IRPJ e CSLL -
Prejuizo do periodo (44.112)
Quantidade de agbes 1.000
Prejuizo do periodo por acdo (em R$) (44,11)

As notas explicativas sao parte integrante das DemonstragBes Financeiras.



Odoya Transmissora de Energia S.A.
Demonstragao do resultado abrangente
Para o periodo de 12 de maio a 31 de dezembro de 2014

(Em reais)
De 12/05/2014
a 31M12/2014
Prejuizo do periodo i (44.112)

Qutros resultados abrangentes

Prejuizo do periodo (44.112)

As notas explicativas sao parte integrante das DemonstracBes Financeiras.
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Odoya Transmissora de Energia S.A.
Demonstracao do fluxo de caixa

Em 31 de dezembro de 2014

(Em reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais

ltens do resultado que nao afetam o caixa:
Prejuizo do periodo
Impostos diferidos

Ajustes de capital de giro:
Aumento/(reducao) de fornecedores
Aumento/(reduco) de partes relacionadas
Aumento/(redugdo) de obrigacbes sociais e trabalhistas
Aumento/(reducio) de obrigagdes tributarias

Fluxo de caixa originado das atividades oper.

Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aquisicdo do ativo financeiro (concesséo — amortizavel e
indenizavel)
Fluxo de caixa aplicados em atividades de invest.

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Integralizacéo de capital
Fluxo de caixa liquido em atividades de finan.

Variagao liquida de caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes no inicio do periodo
Caixa e equivalentes no fim do periodo

Variagao liquida de caixa e equivalentes de caixa

31/12/2014

(44.112)
781.346

5.468.053
2.266.022
3.167
3.584

8.478.060

(8.446.983)

(8.446.983)

1.000

1.000

32.077

32.077

32.077

As notas explicativas sdo parte integrante das Demonstragbes Financeiras.



Odoya Transmissora de Energia S.A.
Demonstragdo do valor adicionado

Em 31 de dezembro de 2014

(Em reais)

Receitas
Receita com ativo financeiro
Receita de construcao

Insumos adquiridos de terceiros
Custos de construgao
Valor adicionado bruto
Valor adicionado liquido
Receitas (despesas) financeiras, liquido
Valor adicionado total a distribuir
Distribuigdo do valor adicionado

Impostos, taxas e contribuicbes
Prejuizo do periodo

31/112/2014

7.709.749
737.234

 8.446.983

(7.709.749)

737.233

737.233

737.233

737.233
781.346
(44.112)

As notas explicativas sao parte integrante das Demonstragdes Financeiras.



Odoya Transmissora de Energia S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
Em 31 de dezembro de 2014

Em reais

1. Informacoes gerais

A Odoya Transmissora de Energia S.A. (“Companhia”) € uma sociedade anénima de capital
fechado, constituida em 12 de maio de 2014 e esta estabelecida na Avenida Presidente Wilson,
231, Sala 1701 — Centro — 20.030-021 - Rio de Janeiro — RJ.

A Companhia tem por objeto social a construgo, projeto, implantagao, operagao, manutencao e
exploracdo, de instalagdes de transmissao de energia elétrica da rede basica do Sistema Interligado
Nacional e de mais instalagbes necessarias as fungdes de medicdo, supervisdo, protecao,
comando, controle telecomunicacdo, administracdo, apoio e demais servicos complementares
necessarios a transmissdo de energia elétrica. Essa atividade & regulamentada pela Agencia
Nacional de Energia Elétrica (ANEEL), vinculada ao Ministério de Minas e Energia (MME).

1.1 Contrato de concessao

Por meio do Contrato de Concessdo do Servigo Pulblico de Transmissdo de Energia Elétrica n”
17/2014 - ANEEL, datado de 5 de setembro 2014, foi outorgada @ Companhia a concessao de
Servico de Transmisso de Energia Elétrica pelo prazo de 30 anos, que consiste na construgao,
operacdo, manutengdo e pelas demais instalagbes necessarias as fungdes de medicio, supervisio,
protecdo, comando, controle, telecomunicacao, administragdo e apoio dos seguintes
empreendimentos:

e SE 500/230 kV Juazeiro da Bahia lII;

e Seccionamento LT 500 kV Sobradinho — Luiz Gonzaga na SE Juazeiro da Bahia lII;

e SE 500/230 kV Morro do Chapéu Il (novo patio 500 kV); (6+1 Res)x300MVA e Compensador
Estatico (-100/+200)Mvar;
LT 230 kV Juazeiro da Bahia |l — Juazeiro da Bahia Il, 1 km;
LT 500 kV Morro do Chapéu |l — Sapeacu, 300 km;

O Contrato de Concessao exige a entrada em operagao comercial em 36 meses apos a assinatura
do contrato. Atualmente a Companhia encontra-se em fase de construgéo do empreendimento que
por sua vez esta em fase pré-operacional.

A Receita Anual Permitida (RAP) foi determinada em aproximadamente R$ 45.569.000 (valor
histérico), que sera acrescido de PIS e COFINS. A RAP sera corrigida anualmente pelo IPCA.

O inicio da operagdo esta prevista para ocorrer de acordo com o cronograma estabelecido no
Contrato de Concesséo, estando em pleno funcionamento em margo de 2018

A Companhia ainda dependera de quantias significativas em custo de organizagao,
desenvolvimento e pré-operacgdo para conclusdo dos lotes e subestacao, os guais, de acordo com
as estimativas e projecdes, deverdo ser absorbidos pelas receitas de operagoes futuras.

A Licenca de Instalagio contemplando as atividades a serem desenvolvidas para essa operacao
junto ao Instituto Brasileiro do Meio Ambiente e dos Recursos Naturais Renovaveis (IBAMA), ainda
nao foi obtida e esta programada para ocorrer em maio de 2015.




Odoya Transmissora de Energia S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
Em 31 de dezembro de 2014

Em reais

2. Base de preparagio e apresentagido das Demonstracoes Financeiras

As principais politicas contabeis aplicadas na preparacao destas Demonstracées Financeiras estao
definidas a seguir no topico 3.

As Demonstracdes Financeiras foram elaboradas com base em diversas avaliagdes utilizadas nas
estimativas contabeis. As estimativas contabeis envolvidas na preparagdo das Demonstragoes
Financeiras foram baseadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento da
administracio para determinacido do valor adequade a ser registrado nas Demonstractes
Financeiras. ltens significativos sujeitos & estimativa incluem: a selecdo de vidas uteis do ativo
imobilizado; o imposto de renda e contribuicdo social diferidos; a provisdo para contingéncias; a
mensuragdo do valor justo de instrumentos financeiros; e as estimativas para divulgagio do quadro
de andlise de sensibilidade dos instrumentos financeiros. A liquidagao das transacdes envolvendo
essas estimativas podera resultar em valores significativamente divergentes dos registrados nas
Demonstragdes Financeiras devido as imprecisdes inerentes ao processo de sua deferminagao. A
companhia revisa suas estimativas e premissas pelo menos anuaimente.

Pelo fato da Companhia ter sido constituida em 12 de maio de 2014, com movimentacdo apenas a
partir da assinatura do contrato de concess&o, ocorrido em 5 de setembro de 2014, estas
Demonstragdes Financeiras ndo apresentam saldos comparativos para o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2014.

As Demonstragdes Financeiras foram preparadas e est3o sendo apresentadas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil. A Companhia adotou todas as normas, revisdes de normas
¢ interpretagdes emitidas pelo comité de pronunciamentos contabeis (CPC).

A emissao das Demonstracbes Financeiras para o periodo findo em 31 de dezembro de 2014 foi
autorizada pela diretoria executiva em 14 de janeiro de 2015.

3. Resumo das principais politicas contabeis

3.1 Base de preparacao

As demonstracbes financeiras sio mensuradas e estdo apresentadas em Reais (R$), moeda
funcional da Companhia, devido ao ambiente econdmico em que a Companhia atua e na qual sao
realizadas suas operagdes.

As demonstrages financeiras foram preparadas e est@o sendo apresentadas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil. A Companhia adotou todas as normas, revisbes de normas
e interpretagdes emitidas pelo comité de pronunciamentos contabeis (CPC) & normas da Agéncia
Nacional de Energia Elétrica - ANEEL. )7}




Odoya Transmissora de Energia S.A.

MNotas explicativas as demonstragdes financeiras
Em 31 de dezembro de 2014

Em reais

3.2 Instrumentos financeiros — Reconhecimento inicial e mensuragao subsequente

Ativos financeiros sdo quaisquer ativos que sejam: caixa e equivalentes de caixa, instrumento
patrimonial de outra entidade, incluindo os investimentos de curto prazo, direito contratual, ou um
contrato que pode ser liquidado através de titulos patrimoniais da propria entidade.

Ativos financeiros sdo reconhecidos inicialmente ao valor justo, acrescidos, no caso de
investimentos ndo designados a valor justo por meio do resultado, dos custos de transacao que
sejam diretamente atribuiveis a aquisi¢&o do ativo financeiro.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem dinheiro em caixa, depésitos bancarios e aplicagoes
financeiras e sao classificados como ativos financeiros a valor justo por meio do resultado, sendo
apresentados no balanco patrimonial a valor justo, com os correspondentes ganhos ou perdas
reconhecidos na demonstracéo do resultado. Para que uma aplicaco financeira seja qualificada
como equivalentes de caixa, ela precisa ter conversibilidade imediata em montante conhecido de
caixa e estar sujeita a um insignificante risco de mudanga de valor. Portanto, uma aplicagéo
financeira normalmente qualifica-se como equivalentes de caixa somente quando tem vencimento
de curto prazo, por exemplo, trés meses ou menos, a contar da data da aquisi¢ao.

Contas a receber — ativo financeiro
De acordo com o ICPC 01 (IFRIC 12), as infraestruturas desenvolvidas no ambito dos contratos de
concessao ndo sdo reconhecidas como ativos fixos tangiveis ou como uma locagao financeira, uma
vez que o concessionario ndo possui a propriedade, tampouco controla a utilizacdo dessa
infraestrutura, passando a ser reconhecidas de acordo com o tipo de compromisso de remuneracao
a ser recebida pelo concessionario.

No caso dos contratos de concessao de transmissdo de energia, entende-se que o concessionario
tem o direito incondicional de receber determinadas quantias monetarias independentemente do
nivel de utilizag3o das infraestruturas abrangidas pela concessao na utilizagao do modelo de ativo
financeiro, classificado como “recebiveis” e registrado ao valor justo.

As contas a receber - ativos financeiros incluem os valores a receber decorrentes dos servigcos de
desenvolvimento de infraestrutura, da receita financeira e dos servigos de operacdo e manutencao,
bem como o valor do ativo indenizavel, referente aoc montante que o concessiondrio tera direito
quando do término do contrato de concessao. A Companhia considera que o valor da indenizagao
a que tera direito deve corresponder ao valor novo de reposicdo ajustado pela depreciacao
acumulada de cada item.

Provisdo para reducéo ao provével valor de recuperacéo de ativos financeiros

Ativos financeiros sao avaliados a cada data de balango para identificagdo de eventual indicacdo
de reducdo no seu valor de recuperacdo dos ativos (impairment). Os ativos sao considerados
irrecuperaveis quando existem evidéncias de que um ou mais eventos tenham ocorrido apds o seu
reconhecimento inicial e que tenham impactado o seu fluxo estimado de caixa futuro.

Baixa de ativos financeiros

A Companhia baixa seus ativos financeiros quando expiram os direitos contratuais sobre o fluxo de
caixa desse ativo financeiro, ou quando substancialmente todos os riscos e beneficios desse ativo
financeiro s3o transferidos a outra entidade. Caso a Companhia mantenha substancialmente todos
os riscos e beneficios de um ativo financeiro transferido, esse ativo financeiro € mantido nas
demonstragdes financeiras e um passivo & reconhecido por eventuais montantes recebidos na
transacdo. [/




Odoya Transmissora de Energia S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
Em 31 de dezembro de 2014

Em reais

3.3 Provisdo para redugdo ao provavel valor de realizagdo dos ativos

A administragdo revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar
eventos ou mudancas nas circunstancias econdmicas, operacionais ou tecnolégicas, que possam
indicar deterioracio ou perda de seu valor recuperavel.

3.4 Provisoes

Provisbes sao reconhecidas quando a Companhia possui uma obrigagdo presente (legal ou
construtiva) resultante de um evento passado, cuja liquidag@o seja considerada como provavel e
seu montante possa ser estimado de forma confiavel. A despesa relativa a qualquer provisdo &
apresentada na demonstracéo do resultado.

O montante reconhecido como uma provisdo & a melhor estimativa do valor requerido para liquidar
a obrigagdo na data do balanco, levando em conta os riscos e incertezas inerentes a0 processo de
estimativa do valor da obrigagao.

Provisbes para litigios

Provisdes sao constituidas para todos os litigios referentes a processos judiciais para os quais e
provavel que uma saida de recursos seja feita para liquidar a contingéncia/obrigagcdo & uma
estimativa razoavel possa ser feita. A avaliagio da probabilidade de perda inclui a avaliacao das
evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisbes mais
recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como, a avaliagdo dos
advogados externos. As provisdes séo revisadas e ajustadas para levar em conta alteragdes nas
circunstancias, tais como prazo de prescricio aplicavel, conclusdes de inspegdes fisicas ou
exposicdes adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais.

3.5 Passivos financeiros — reconhecimento inicial e mensuracdo subsequente

Sao quaisquer passivos que sejam obrigacdes contratuais (i) que determinem a entrega de caixa
ou de outro ativo financeiro para outra entidade ou, ainda, (ji) que determinem uma troca de ativos
ou passivos financeiros com outra entidade em condigoes desfavoraveis 4 Companhia.

Passivos financeiros ainda incluem contratos que serdo ou poderdo ser liquidados com titulos
patrimoniais da propria entidade.

Os passivos financeiros s&o classificados dentro das seguintes categorias: passivo financeiro ao
valor justo por meio do resultado; empréstimos e recebiveis, conforme o caso. Esta classificacdo
depende da natureza e do propdsito do passivo financeiro, os quais sdo determinados no seu
reconhecimento inicial.

Os instrumentos financeiros da Companhia sdo reconhecidos inicialmente pelo seu valor justo e, no
caso de empréstimos, financiamentos e debéntures ndo conversiveis, sao acrescidos do custo da
transagao diretamente relacionado.

A Companhia ndo apresentou nenhum passivo financeiro a valor justo por meio do resultado.

A mensuracdo subsequente dos passivos financeiros depende da sua classificacdo, que pode ser

da seguinte forma:
= Fomecedores: incluem obriga
curso normal dos negdcios. |

com fornecedores de materiais e servigos, adguiridos no

12



Odoya Transmissora de Energia S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
Em 31 de dezembro de 2014

Em reais

3.6 Instrumentos financeiros — apresentacao liquida

Ativos e passivos financeiros s3o apresentados liquido no balango patrimonial somente se houver
um direito legal corrente e executavel de compensar os montantes reconhecidos e se houver a
intencdo de compensacao, ou de realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

3.7 Tributagao

Impostos sobre a receita de transmissao
As receitas de transmissao estao sujeitas aos seguintes impostos e contribuigdes, pelas seguintes

aliquotas basicas:

« Programa de Integracéo Social (PIS) — 0,65% e 1,65%;
e Contribuicao para Financiamento da Seguridade Social (COFINS) - 3,00% e 7,6%;

Esses tributos sd3o deduzidos das receitas de vendas, as quais estdo apresentadas na
demonstragio de resultado pelo seu valor liguido.

Correntes

A tributaco sobre o lucro compreende o imposto de renda e a contribuigao social. A despesa de
imposto de renda e contribuico social corrente & calculada de acordo com legislacao tributaria
vigente. O imposto de renda é computado sobre o lucro tributavel pela aliquota de 15%, acrescido
do adicional de 10% para a parcela do lucro que exceder R$240.000 no periodo base para apuracao
do imposto, enquanto que a contribuicio social & computada pela aliquota de 9% sobre o lucro
tributavel. O imposto de renda e a contribuicio social correntes s@o reconhecidos pelo regime de

competéncia.

A administragdo periodicamente avalia a posigéo fiscal das situacdes as quais a regulamentagao
fiscal requer interpretagdes e estabelece provisdes quando apropriado.

Diferidos
Imposto diferido & gerado por diferengas temporarias na data do balango entre as bases fiscais de
ativos e passivos e seus valores contabeis.

Impostos diferidos passivos sdo reconhecidos para todas as diferencas tributarias temporarias.
Impostos diferidos ativos sdo reconhecidos para todas as diferengas temporarias dedutiveis,
créditos e perdas tributarios ndo utilizados, na extensdo em que seja provavel que o lucro tributavel
esteja disponivel para que as diferengas temporarias possam ser realizadas, e créditos e perdas
tributarios néo utilizados possam ser utilizados.

Impostos diferidos ativos e passivos s3o mensurados a taxa de imposio que & esperada de ser
aplicavel no ano em que o ativo sera realizado ou o passivo liquidado, com base nas taxas de

imposto (e lei tributaria) que foram promulgadas na data do balango.
3.8 Outros ativos e passivos circulantes e nao circulantes

Um ativo & reconhecido no balanco guando se trata de recurso controlado pela Companhia
decorrente de eventos passados e do qual se espera que resultem em beneficios econdmicos
futuros.

Um passivo & reconhecido no balango quando a Companhia possui uma obrigagdo legal ou
constituida como resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso econdmico seja

requerido para liquida-lo.
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Os outros ativos estdo demonstrados pelos valores de aquisig@o ou de realizagdo, quando este
Gltimo for menor, e os outros passivos estdo demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis,
acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos e atualizagbes monetarias incorridas.

3.9 Ajuste de valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios de longo prazo e os de curto prazo, quando o efeito & considerado
relevante em relacdo as demonstragdes financeiras tomadas em conjunto, sdo ajustados pelo seu
valor presente.

O ajuste a valor presente é calculado levando em consideragdo os fluxos de caixa contratuais e a
taxa de juros explicita, e em certos casos implicita, dos respectivos ativos e passivos. Dessa forma,
os juros embutidos nas receitas, despesas e custos associados a esses ativos e passivos 530
descontados com o intuito de reconhecé-los em conformidade com o regime de competéncia de
exercicios. Posteriormente, esses juros s3o realocados nas linhas de despesas e receitas
financeiras no resultado por meio da utilizagio do método da taxa efetiva de juros em relacéo aos
fluxos de caixa contratuais.

As taxas de juros implicitas aplicadas foram determinadas com base em premissas e S&o
consideradas estimativas contabeis. Nas datas das demonstragoes financeiras a Companhia nao
possuia ajustes a valor presente de montantes significativos.

3.10 Taxas regulamentares que serdo devidas no momento da operacao

Reserva Global de Reversdo (RGR)

Encargo do setor elétrico pago mensalmente pelas empresas concessionarias de energia elétrica,
com finalidade de prover recursos para a reverséo, expansao e melhoria dos servigos pulblicos de
energia elétrica. Seu valor anual equivale a 2,5% da RAP.

Programas de Eficiéncia Energética (PEE) — Pesquisa e Desenvolvimento (P&D) — Fundo Nacional
de Desenvolvimento Cientifico e Tecnolégico (FNDCT) e Empresa de Pesquisa Energética (EPE)

Sao programas de reinvestimento exigidos pela ANEEL para as transmissoras de energia elétrica,
que est3o obrigadas a destinarem, anualmente, em torno de 1,0% de sua receita operacional liquida
para aplicagdo nesses programas. A Companhia possui registrado no passivo circulante e nao
circulante a rubrica provisdo para pesquisa e desenvolvimento, na qual esta registrado o valor
destinado da receita, conforme periodo previsto para a realizagao dos investimentos.

Taxa de Fiscalizacdo do Servigo Pablico de Energia Elétrica (TFSEE)
Os valores da taxa de fiscalizacao incidentes sobre a transmisséo de energia elétrica & equivalente
a 0,4% da RAP.

3.11 Reconhecimento de receita

A receita inclui somente os ingressos brutos de beneficios econdmicos recebidos e a receber pela
Companhia. Uma receita ndo € reconhecida se houver uma incerteza significativa sobre a sua
realizagdo. As quantias cobradas por conta de terceiros - tais como tributos sobre vendas ndo s&o
beneficios econdmicos da Companhia, portanto, ndo estdo apresentadas na demonstracao do
resultado.

Receita de fransmissdo de Energia Elétrica
A Companhia reconhece a receita da prestagao de servicos de transmiss3o em conformidade com

a ICPC 01 (IFRIC 12).
<
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O valor da receita pode ser mensurado com segurancga, e os beneficios sao atingidos para as
atividades de transmissao de energia, uma vez que, na atividade de transmissdo de energia, a
receita prevista no contrato de concessdo, a RAP, e realizada (recebida/auferida) pela
disponibilizagdo das instalages do sistema de transmissdo e nio depende da utilizagdo da
infraestrutura pelos usuarios do sistema.

As receitas no periodo pré-operacional do negécio de transmissao de energia, quando registradas,
sdo segregadas em:

s PReceitas de desenvolvimento de infraestrutura
« Receitas de remuneracao dos ativos da concessao

E no periodo operacional do negécio de transmissdo de energia, quando registradas, sao
segregadas em:

« Receitas de operagdo e manutencdo
s« Receitas de remuneragao dos ativos da concessao

Receita de juros

A receita de juros decorrente de aplicagdes financeiras € calculada com base na aplicagao da taxa
de juros efetiva, pelo prazo decorrido, sobre o valor do principal investido. A receita de juros &
incluida na rubrica receita financeira, na demonstragdo do resultado.

3.12 Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

Julgamentos
A preparacdo das demonstragdes financeiras da Companhia requer que a administragao faca

julgamentos e estimativas e adote premissas que afetam os valores apresentados de receitas,
despesas, ativos e passivos, bem como as divulgacdes de passivos contingentes, na data base das
demonstracdes financeiras. Quando necessario, as estimativas basearam-se em pareceres
elaborados por especialistas. A Companhia adotara premissas derivadas de experiéncias histdricas
e outros fatores que entenderam como razodveis e relevantes nas circunstancias. As premissas
adotadas pela Companhia sdo revisadas periodicamente no curso ordinério dos negocios. Contudo,
a incerteza relativa a essas premissas e estimativas poderia levar a resultados que requeiram um
ajuste significativo ao valor contabil do ativo ou passivo afetado em periodos futuros.

Estimativas e premissas

As principais premissas relativas a fontes de incerteza nas estimativas futuras e outras importantes
fontes de incerteza em estimativas na data do balango, envolvendo risco significativo de causar um
ajuste significativo no valor contabil dos ativos e passivos no préximo exercicio financeiro, sdo
discutidas a seguir.

i) Perda por reducéo ao valor recuperével de ativos ndo financeiros

Uma perda por redugao ao valor recuperavel existe qguando o valor contabil de um ativo ou unidade
geradora de caixa excede o seu valor recuperavel, o qual € o maior entre o valor justo menos custos
de venda e o valor em uso. O calculo do valor justo menos custos de vendas é baseado em
informagdes disponiveis de transagdes de venda de ativos similares ou pregos de mercado menos
custos adicionais para descartar o ativo. O calculo do valor em uso & baseado no modelo de fluxo
de caixa descontado. Os fluxos de caixa derivam do orgamento de curto prazo e das projegées de
longo prazo, correspondentes ao periodo da concessao e ndo incluem atividades de reorganizagao
com as quais a Companhia ainda ndo tenha se comprometido ou investimentos futuros significativos
gue melhorar&o a base de ativos da unidade geradora de caixa objeto de teste. O valor recuperavel
& sensivel & taxa de desconto utilizada no método de fluxo de caixa descontado, bem como aosy
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recebimentos de caixa futuros esperados e & taxa de crescimento utilizada para fins de
extrapolacdo. Em 31 de dezembro de 2014, a Companhia n&o identificou nenhum indicador, através
de informagbes extraidas de fontes internas e externas, relacionado a perdas por reducio ao
provavel valor de recuperacao dos ativos.

i} Impostos

Existem incertezas com relacdo a interpretacéo de regulamentos tributarios complexos e ao valor e
época de resultados tributdveis futuros, bem como a natureza de longo prazo e a complexidade dos
instrumentos contratuais existentes, diferencas entre os resultados reais e as premissas adotadas,
ou futuras mudancas nessas premissas, poderiam exigir ajustes futuros na receita e despesa de
impostos ja registrada. A Companhia constitui provisdes, com base em estimativas cabiveis e de
acordo com interpretacdes dos regulamentos e legislagdes vigentes. O juigamento significativo da
administracio & requerido para determinar o valor do imposto diferido ativo que pode ser
reconhecido, com base no prazo provavel e nivel de lucros tributaveis futuros, juntamente com
estratégias de planejamento fiscal futuras.

iii) Valor justo de instrumentos financeiros

O valor justo de instrumentos financeiros ativamente negociados em mercados financeiros
organizados é determinado com base nos pregos de compra cotados no mercado no fechamento
dos negocios na data do balango, sem deducgdo dos custos de transagdo. O valor justo de
instrumentos financeiros para os quais ndo haja mercado ativo € determinado utilizando técnicas
de avaliacio. Essas técnicas de avaliagio podem incluir o uso de transacoes recentes de mercado
(com isengao de interesses); referéncia ao valor justo corrente de outro instrumento similar; analise
de fluxo de caixa descontado ou outros modelos de avaliagéo.

iv) Provisao para litigios

A Companhia reconhece proviso para causas ambientais, fiscais, civeis e trabalhistas, quando na
opinido de seus assessores legais, a probabilidade de perda & provavel. A avaliagdo da
probabilidade de perda inclui a avaliacdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as
jurisprudéncias disponiveis, as decisoes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no
ordenamento juridico, bem como a avaliagdo dos advogados externos. As provisbes sdo revisadas
e ajustadas para levar em conta alteragbes nas circunstancias, tais como prazo de prescricao
aplicavel, conclusdes de inspecbes fiscais ou exposicdes adicionais identificadas com base em
novos assuntos ou decisées de tribunais. A liquidacdo das transacdes envolvendo essas estimativas
podera resultar em valores significativamente divergentes dos registrados nas demonstracbes
financeiras devido as imprecisdes inerentes ao processo de sua determinagao. A Companhia revisa
e ajusta suas estimativas e premissas anualmente.

v) Contabilizacédo de contratos de concessao

Na contabilizacdo dos contratos de concessdo a Companhia efetua analises que envolvem o
julgamento da Administragdo, substancialmente, no que diz respeito a: aplicabilidade da
interpretacdo de contratos de concessdo, determinacao e classificagdo dos gastos de
desenvolvimento de infraestrutura, ampliag3o e reforgos como ativo financeiro.

vi) Momento de reconhecimento do ativo financeiro

A Administracdo da Companhia avalia o0 momento de reconhecimento dos ativos financeiros com
base nas caracteristicas econémicas de cada contrato de concessdo. A contabilizacao de adices
subsequentes ao ativo financeiro somente ocorrera guando da prestacdo de servico de
desenvolvimento de infraestrutura relacionado com ampliagao/melhoria/reforgo da infraestrutura
que represente potencial de geragdo de receita adicional. Para esses casos, a obrigagao do
desenvolvimento de infraestrutura ndo é reconhecida na assinatura do contrato, mas o sera no

momento do desenvolvimento de infraestrutura, com contrapartida de ativo financeiro. f
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vii) Determinacdo da receita de remuneracao do ativo financeiro e da laxa efetiva de juros

A receita de remuneracdo do ativo financeiro corresponde a remuneragdo do investimento no
desenvolvimento de infraestrutura e é calculada com base na aplicag@o da taxa de juros efetiva,
sobre o valor do investimento. A taxa efetiva de juros € a taxa que desconta exatamente o0s
pagamentos ou recebimentos de caixa futuros estimados durante o prazo de vigéncia do
instrumento, a esta foi acrescida margem de construgdo, equivalente ao PIS/COFINS diferido.

viii) Determinagio das receitas de desenvolvimento de infraestrutura

A Companhia, abrangida pelo escopo do ICPC 01 (IFRIC 12), registra o desenvolvimento de
infraestrutura ou melhoria da infraestrutura da concessao de acordo com o CPC 17 (IAS 11) e CPC
30 (IAS 18). Quando a concessiondria presta servicos de desenvolvimento de infraestrutura, &
reconhecida a receita de desenvolvimento de infraestrutura pelo valor justo e os respectivos custos
transformados em despesas relativas ao servico de desenvolvimento de infraestrutura prestado. Na
contabilizacio das receitas de desenvolvimento de infraestrutura a Administracdo da Companhia
avalia questdes relacionadas a responsabilidade primaria pela prestagdo de servigos de
desenvolvimento de infragstrutura, mesmo nos casos em que haja a terceirizagao dos servigos,
custos de gerenciamento e/ou acompanhamento da obra, levando em consideragao que os projetos
embutem margem suficiente para cobrir os custos de desenvolvimento de infraestrutura mais
determinadas despesas do periodo de desenvolvimento de infraestrutura. Todas as premissas
descritas sao utilizadas para fins de determinacao do valor justo das atividades de desenvolvimento
de infraestrutura.

ix) Determinacéo das receitas de operacdo e manutencao
Quando a concessionaria presta servicos de operagdo e manutengao, € reconhecida a receita
pelo valor justo e os respectivos custos, conforme estagio de concluséo do contrato.

3.13 Demonstracdo do valor adicionado

A demonstracdo do valor adicionado foi preparada de acordo com o CPC 09, e é aplicavel somente
para Companhias abertas e requerida pela ANEEL para concessionarias do setor elétrico nas
demonstracdes financeiras anuais. Entretanto, a Administragao da Companhia optou por divulgar
a DVA como informagao complementar.

4. Caixa, equivalentes de caixa e aplicacdes financeiras

3122014
Caixa 999
Bancos conta movimento
Banco Bradesco S.A. 31.030
Banco Santander 48
Total 32.077

5. Ativo financeiro (concessao — amortizavel e indenizavel)

A Companhia possui o contrato 17/2014 de Concessdo de Servico Publico de Transmissado de
Energia Elétrica, datado de 5 de setembro de 2014, celebrado com a Unido, por intermédio da
Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL. Foi outorgada a Companhia a concessao para
exploragio do Servigo Publico de Transmissas de Energia Elétrica, pelo prazo de 30 anos a contar
da assinatura de cada um dos contratos. i
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A Companhia reconheceu um recebivel de concessdo de servico conforme o valor atual dos
pagamentos minimos anuais garantidos a serem recebidos do poder concedente.

A taxa utilizada pela Companhia para remunerar o ativo financeiro e o de indenizacao reflete o
custo de oportunidade de um investidor & época da tomada de decisao de investir nos ativos de
transmissao, e & apurado comparando o retorno esperado com o valer do investimento, acrescido
de margem de construgéo.

Em 31 de dezembro de 2014 a Companhia possui os seguintes valores contabilizados como contas
a receber do poder concedente:

31M12/2014
Ativo financeiro - Indenizavel 1.162.305
Ativo financeiro - Amortizavel RAP 7.2B4 678
8.446.983

Ativo financeiro — Indenizavel

Conforme termo final do contrato de concessao, a extingdo da concessdo determinara, de pleno
direito, a reversdo, ao Poder Concedente dos bens vinculados ao servico, procedendo-se aos
levantamentos e avaliagbes, bem como a determinacdo do montante da indenizacdo devida a
transmissora, observados os valores e as datas de sua incorporagao ao sistema elétrico.

O valor da indenizagdo dos bens reversiveis sera aquele resultante de inventario realizado pela
ANEEL ou por preposto especialmente designado, e seu pagamento sera realizado com os
recursos do Tesouro Nacional. A Companhia nfo é obrigada a remunerar o Poder Concedente
pelas Concessdes das linhas de transmissdo de energia por meio de investimentos adicionais
quando da reverséo dos bens vinculados ao servigo publico de energia elétrica.

Ativo financeiro — Amortizavel RAP

As concessdes das linhas de transmissdo de energia da Companhia sdo remuneradas pela
disponibilidade de suas instalagdes de transmissao, integrantes da Rede Basica, da Rede Basica
de Fronteira e das Demais Instalagbes de Transmissao, ndo estando vinculada a carga de energia
elétrica transmitida, mas sim ao valor homologado pela ANEEL guando da outorga do contrato de
concessao.

A prestacéo do servico publico de transmisséo se dara mediante o pagamento a transmissora da
Receita Anual Permitida - RAP a ser auferida, a partir da data de disponibilizacio para operacao
comercial das instalagées de transmissao.

Receita Anual Permitida - RAP

Em conformidade com o Contrato de Concesséo n® 17/2014, assinado em 5 de setembro de 2014
com a Unido, por intermédio da ANEEL, foi outorgada & Companhia a concessao do Servigo de
Transmiss#o de Energia Elétrica, pelo prazo de 30 anos, que consiste na implantagdo, manutencao
e operacgao dos empreendimentos descritos na nota 1.

Apos a data de assinatura desse contrato, a ANEEL procedera a revisdo periddica da Receita Anual
Permitida - RAP de transmiss3o de energia elétrica pela execugéo de reforgos e ampliagbes nas
instalagbes de transmissdo. |
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Pela disponibilidade das instalagdes de transmisséo para operagao comercial, a Companhia tem
direito, a receita anual permitida (RAP) no valor original de R$ 45.569.000, resultante da sua
proposta financeira, liguida de PIS e COFINS.

A Receita Anual Permitida - RAP, é reajustada pelo IPCA, anualmente, conforme descrito na
clausula 62 do Contrato de Concessao. De acordo com o CPC 37, ICPC-01 e OCPC-05, a receita
a ser contabilizada no resultado da empresa nao devera ser mais a RAP, fornecida pelo Operador
Nacional do Sistema, e sim as receitas com o Ativo Financeiro, de O&M e de Construcdo. A RAP
continua representando o montante a ser recebido pela empresa, e agora servira para amortizagao
do Ativo Financeiro ndo indenizavel.

6. Fornecedores

311272014
Materais e servigcos 5.468.053
7. Partes relacionadas
311212014
Recursos destinados a aumento de capital
Cymi Holding S.A 2.266.022
8. Impostos diferidos
PIS/COFINS diferidas
A companhia registra PIS/COFINS, diferidos conforme segue:
IMM2/2014
PIS (1,65%) 139.375
COFINS (7,6%) 641.971
781.346

O valor refere-se a apuracao tomando-se como base a receita de construcao e a remuneracao dos
ativos financeiros registrados como receita operacional e encontra-se fundamentado na expectativa
de geracdo de receitas tributaveis futuras, tendo como base a Receita Operacional Liquida — RAP,
orcamento e plano de negdcios examinados e aprovados pela administragdo da companhia,
utilizado no Leildo objeto do Contrato de Concessao.
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Conciliacdo da despesa de PIS e COFINS

31/12/2014
Receita de Construgao 7.709.749
Receita de atualizagéodo ativo financeiro 737.234
Base de calculo no exercicio de 2014 8.446.983
PIS pela aliquota ndo cumulativa - 1,65% 139.375
COFINS pela aliquota ndo cumulativa - 7,60% 641.971
781.346

9. Patriménio liquido — passivo a descoberto

No ano de 2014 a Companhia integralizou seu capital social em R$ 1.000, com a subscrigdo de
1.000 agdes, o qual & representado por 1.000 (mil) agdes ordinarias nominativas sem valor nominal.
A composi¢ao acionaria da Companhia € a seguinte:

Quantidade % do Capital

Acionistas de agdes Social

Cymi Holding S.A. 999 99,90%

Cymi do Brasil Projetos e Servigos Ltda. 1 0,10%
1.000 100,00%

10. Remuneragéo da administragao

N30 houve remuneracdo da administragao para este exercicio.

11. Instrumentos financeiros

Os valores contabeis dos instrumentos financeiros ativos e passivos, quando comparados com 0s
valores que poderiam ser obtidos na sua negociacao em mercado ativo ou, na auséncia deste, com
valor presente liguido ajustado com base na taxa vigente de juros no mercado, aproximam-se
substancialmente de seus correspondentes valores de mercado. Em 31 de dezembro de 2014 a
Companhia nao possuia qualguer contrato que envolvesse operagdes com derivativos.

A companhia estd exposta a risco de mercado, de crédito e de liquidez. O conselho de
administracio & o responsavel por supervisionar a gestao destes riscos.

Risco de mercado

O risco de mercado & o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um instrumento

financeiro flutue devido a variagdes nos pregos de mercado. Os pregos de mercado englobam trés

tipos de risco: a) risco de taxa de juros; b) risco cambial; € ¢) risco de prego relativo as suas agoes,
I'II Rol
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a) Risco de encargos financeiros/flutuacdo de taxa de cémbio
Esse risco advém da possibilidade da companhia vir a incorrer em perdas por conta de

flutuacBes nas taxas de juros de captagdo bem como pela exposicao a oscilagoes de
cambio que aumentem as suas despesas financeiras relativas a emprestimos obtidos junto
a instituicdes financeiras ou partes relacionadas. A companhia monitora continuamente a
volatilidade das taxas de mercado.

b) Risco requlatério
Desconsideramos quaisquer eventos de iniciativa do governo federal que possam afetar
a continuidade da exploracio da concessao. Em relagdo a um possivel ato politico que
implique no rompimento da relagéo contratual, consideramos de probabilidade remota.

Quanto a eventos provocados pela natureza, importa ressaltar, que a companhia encontra-se
coberta com apblice de seguros para todos os efeitos.

Risco de crédito

O risco de crédito & o risco de a contraparte de um negécio nio cumprir uma obrigagao prevista em
um instrumento financeiro ou contrato com cliente, o gue levaria ao prejuizo financeiro. A
companhia estd exposta ao risco de crédito em suas atividades operacionais e de financiamento,
incluindo depésitos em bancos e instituigbes financeiras, transacdes cambiais e outros
instrumentos financeiros.

O risco de crédito de saldos com bancos e instituicdes financeiras & administrado pela diretoria da
companhia. A companhia monitora os valores depositados e a concentragdo em determinadas
instituicdes e, assim, mitigar o prejuizo financeiro no caso de potencial faléncia de uma contraparte.
Em relagio a contas a receber de clientes a companhia ndo tem concentragdo de recebiveis de
forma relevantes.

Risco de liquidez

A companhia acompanha o risco de escassez de recursos por meio de avaliagbes regulares de
sua administracdo. Até a entrada de operagdo das linhas de transmissdo e suas subestacoes,
através de aportes financeiros e financiamentos com terceiros a operacdo da Companhia sera
mantida.

Gestéo do capital social
O objetivo principal da administracdo de capital da companhia & assegurar que este mantenha
uma classificagao de crédito forte e uma razéo de capital livre de problemas a fim de apoiar os
negocios e maximizar o valor ao acionista. Para manter ou ajustar a estrutura do capital, a
companhia pode ajustar o pagamento de dividendos aos acionistas, devolver o capital ou emitir
novas acBes. Ndo houve alteracdes quanto aos objetivos, politicas ou processos durante ©
periodo findo em 31 de dezembro de 2314-{; A
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12. Cobertura de seguros

A Companhia mantém a cobertura de seguro garantia, levando em conta o grau de risco, por
montantes considerados suficientes para cobrir eventuais perdas sobre seus ativos efou
responsabilidades. O valor do prémio anual pago foi de aproximadamente R$ 495.000.

Nao faz parte do escopo do trabalho de nossos auditores averiguar a razoabilidade da cobertura
dos seguros contratados pela Companhia.
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